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RESUMO: O presente trabalho tem como objetivo analisar os avangos, desafios e os impactos da
inteligéncia artificial (IA) na regulacéo das fintechs de crédito no Brasil, considerando os reflexos no
sistema financeiro e no direito regulatdrio nacional. A justificativa decorre do crescimento exponencial
dessas instituicdes no pais, da necessidade de garantir seguranca juridica e de assegurar que o uso
de tecnologias emergentes ndo comprometa os direitos fundamentais dos consumidores. A
metodologia adotada foi a pesquisa bibliografica e documental, com base em legislagdes, normativas
do Banco Central, estudos académicos e relatérios de instituicdes financeiras e juridicas. Utilizou-se
uma abordagem qualitativa, a fim de compreender o cenario regulatério e os efeitos praticos das
inovacbes tecnoldgicas aplicadas ao setor. Nos resultados e discussdo, observou-se que a
normatizagdo das fintechs por meio de resolu¢gdes como a n° 4.656/2018 e, posteriormente, a n°
246/2022, trouxe avancos significativos ao reconhecer essas empresas como integrantes do Sistema
Financeiro Nacional. Isso permitiu maior inclusdo financeira, redugao de custos operacionais e
estimulo a concorréncia. Contudo, surgiram novos desafios regulatérios, como a necessidade de
supervisao efetiva de decisdes automatizadas, a protecdo de dados dos usuarios e a responsabilidade
por eventuais falhas algoritmicas. A introdugao da IA nas analises de crédito aumentou a eficiéncia e a
precisdo, mas também gerou riscos éticos e juridicos, especialmente no tocante a discriminagao
algoritmica e a opacidade dos critérios utilizados. A Lei Geral de Protegdo de Dados (LGPD)
representa um avang¢o, mas sua aplicagdo ainda é limitada diante da complexidade tecnoldgica
envolvida.
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ABSTRACT: The present study aims to analyze the advances, challenges, and impacts of artificial
intelligence (Al) on the regulation of credit fintechs in Brazil, considering the repercussions for the
financial system and national regulatory law. The justification lies in the exponential growth of these
institutions in the country, the need to ensure legal certainty, and to guarantee that the use of emerging
technologies does not compromise consumers’ fundamental rights. The methodology adopted was
bibliographic and documentary research, based on legislation, Central Bank regulations, academic
studies, and reports from financial and legal institutions. A qualitative approach was used to understand
the regulatory landscape and the practical effects of technological innovations applied to the sector.In
the results and discussion, it was observed that the standardization of fintechs through resolutions such
as No. 4,656/2018 and, later, No. 246/2022, brought significant progress by recognizing these
companies as part of the National Financial System. This allowed for greater financial inclusion,
reduced operational costs, and encouraged competition. However, new regulatory challenges have
emerged, such as the need for effective oversight of automated decisions, protection of user data, and
accountability for potential algorithmic failures.The introduction of Al in credit analysis has increased
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efficiency and accuracy but also generated ethical and legal risks, especially regarding algorithmic
discrimination and the opacity of the criteria used. The General Data Protection Law (LGPD) represents
progress, but its application remains limited in the face of the technological complexity involved.

Keywords: Credit fintechs; Regulation and development; Legal Theory of Finance

1. INTRODUGAO

A sociedade contemporanea é marcada por constantes transformagdes
tecnolégicas, mas nenhuma inovagao tem mobilizado tanto a estrutura econémica e
social quanto a digitalizagdo do dinheiro e a emergéncia de novas formas de lidar
com as finangas. Conforme destaca Mangueira (2018), o dinheiro continua a ser
uma das maiores obsessdes do mundo moderno, e a sua gestao, por muito tempo
estatica, passou a ser profundamente impactada pelas inovagdes digitais (Gomes,
2019). A criagao do Bitcoin por Satoshi Nakamoto apds a crise financeira de 2008
representa um marco nesse processo, ao introduzir um sistema de transacdes
descentralizado e seguro baseado na tecnologia blockchain (DE CARVALHO,2019).
Desde entdo, o ecossistema financeiro digital se expandiu com rapidez,
impulsionado pela valorizagcdo das criptomoedas e o surgimento das chamadas
Altcoins, bem como das plataformas de negociagao cripto, que movimentaram mais
de US$ 406 bilhdes em 2022 (LEMOS, 2023).

Esse cenario de inovagdao acelerada também alcangou o setor financeiro
tradicional, que historicamente tem sido intensivo em regulacdo e controle. As
fintechs startups que oferecem servigos financeiros com base em tecnologia
surgiram como agentes de disrupgcédo nesse setor, oferecendo servigos mais ageis,
personalizados e com menor custo em comparagdo aos bancos convencionais.
Conforme argumenta Cohen (2019), vivemos uma transi¢do do capitalismo industrial
para o capitalismo da informacao, caracterizado pela centralidade do dado e pela
digitalizacao intensiva. Essa transformagéo, destacada por Schawb (2018) como a
Quarta Revolugdo Industrial, tem impulsionado um novo modelo de negdcios
centrado no usuario, com plataformas digitais capazes de integrar servigos
financeiros ao cotidiano dos cidadaos com facilidade e eficiéncia.

Entretanto, ao mesmo tempo em que promovem inclusdo financeira e
eficiéncia operacional, as fintechs impdéem desafios regulatorios relevantes. A
atuacdo dessas empresas fora dos moldes tradicionais suscita questbes sobre

transparéncia, segurancga, protegdo do consumidor e equilibrio competitivo com as



instituicdes financeiras consolidadas. Nesse contexto, o Banco Central do Brasil
(BCB) adota, em muitos casos, uma postura de wait and see, avaliando
cuidadosamente os impactos dessas inovagdes antes de propor marcos regulatérios
definitivos.

Diante desse cenario, o presente artigo parte da seguinte problematica: o
arcaboucgo regulatério brasileiro é suficiente para lidar com os riscos decorrentes da
utilizacéo de inteligéncia artificial pelas fintechs de crédito?

A hipotese defendida é que, embora existam avangos normativos relevantes, o
modelo atual ainda é insuficiente para garantir transparéncia, responsabilizagéo e
protecao efetiva dos usuarios frente as decisées automatizadas.

O objetivo geral consiste em analisar criticamente a regulagéo das fintechs de
crédito no Brasil, com foco nos impactos da inteligéncia artificial. Como objetivos
especificos, busca-se: (i) examinar os principais instrumentos regulatérios aplicaveis
ao setor; (ii) identificar os riscos juridicos associados ao uso de |A; e (iii) avaliar os

limites e desafios da supervisédo regulatéria contemporanea.

2. REFERENCIAL TEORICO

A compreensao da evolucao historica do arcaboucgo juridico empresarial no
Brasil é fundamental para a analise das dinamicas atuais que regem a atividade
econdmica no pais. Ao longo do tempo, esse conjunto normativo foi sendo
progressivamente estruturado em resposta as transformagdes politicas, sociais e
econdmicas, partindo de uma forte influéncia do Direito portugués no periodo colonial
até alcancar um modelo mais autbnomo e complexo. As mudangas ocorridas com a
Proclamagao da Republica, a intervencao estatal intensificada na Era Vargas, e a
consolidacdo de direitos e principios na Constituicdo Federal de 1988 contribuiram
significativamente para a conformagdo do ambiente empresarial contemporaneo.
Mais recentemente, instrumentos como o Cddigo Civil de 2002 e a Lei da Liberdade
Econbmica reforcaram a modernizagdo e a desburocratizacdo das relacdes
empresariais, evidenciando a constante adaptacdo do ordenamento juridico as

exigéncias do desenvolvimento econdmico e do mercado global.

2.1 Evolucao histérica do arcaboucgo juridico empresarial no Brasil

O arcabouco juridico das empresas no Brasil representa uma sintese das

sucessivas transformacdes politicas, econbmicas e sociais vivenciadas pela nagao



ao longo de sua trajetoria historica. Desde o Brasil Colbnia, atravessando os
periodos da independéncia, da monarquia constitucional, da republica velha e das
reformas do XXI, o ordenamento legal voltado a atividade empresarial passou por
uma evolugao continua, moldando-se as necessidades do contexto nacional e as
influéncias externas.

Segundo Fausto (1995), durante os tempos coloniais e o Império, as normas
juridicas aplicaveis ao comércio e as atividades produtivas no Brasil eram fortemente
inspiradas no Direito portugués, refletindo a dependéncia administrativa e econémica
em relagdo a metropole. A economia daquela época era essencialmente agricola,
sustentada pela monocultura e pelo trabalho escravo, com forte centralizacdo da
Coroa Portuguesa no controle do comércio. Nesse cenario, o sistema juridico era
ainda incipiente e escasso em regulamentacgdes especificas voltadas a organizagao
empresarial, o que dificultava o desenvolvimento de uma cultura juridica auténoma
no campo dos negodcios.

Com a Proclamacao da Republica em 1889, iniciou-se um ciclo de reformas
modernizantes que também afetaram o setor empresarial. Conforme destaca
Carvalho (1987), a promulgacao da Constituicdo de 1891 fortemente inspirada nos
ideais liberais e no modelo norte-americano ampliou os principios da liberdade
contratual e da iniciativa privada, dando novo contorno a atividade econémica. O
Estado passou a se organizar de forma mais secular e descentralizada, o que refletiu
na maior autonomia dos empresarios e na flexibilizagado das regras comerciais.

Machado (2015) aponta que:

O SFN ¢é constituido por dois subsistemas: o subsistema normativo,
responsavel pelas normas que regem um sistema financeiro e, ainda, pela
sua fiscalizacdo; e o subsistema operador, que se compde das instituicoes
responsaveis pela interagdo entre os agentes deficitarios e superavitarios.
(MACHADO, 2015, p. 31)

No entanto, foi durante a Era Vargas, a partir da década de 1930, que o Brasil
vivenciou uma profunda reestruturagdo em seu modelo econdmico e juridico.
Conforme Leite (2012), esse periodo foi marcado por forte intervencéo estatal nas
relacbes econdbmicas e trabalhistas, culminando na promulgacdo da Consolidacao
das Leis do Trabalho (CLT), em 1943. Esse diploma legal trouxe um conjunto
robusto de normas regulatorias sobre a relagdo entre empregadores e
trabalhadores, estabelecendo direitos trabalhistas e deveres empresariais,

fortalecendo o papel do Estado como regulador da ordem produtiva e social.



O processo de redemocratizagdo, que teve seu apice com a promulgagdo da
Constituicao Federal de 1988, redefiniu os fundamentos da atuacdo das empresas no
Brasil. Segundo Requido (2003), essa nova Carta Magna consolidou um ambiente
institucional mais democratico e protetivo, tanto para o livre exercicio da atividade
econdmica quanto para os direitos sociais dos trabalhadores. O texto constitucional
introduziu principios como a fung¢ao social da empresa, a valorizacao do trabalho e a
busca por justica social, equilibrando interesses empresariais e sociais.

Ja no século XXI, o ordenamento juridico brasileiro passou por relevantes
atualizagdes. Destacam-se o novo Cadigo Civil de 2002, que integrou as normas de
direito empresarial ao codigo privado, proporcionando maior unidade e
sistematizacdo das regras aplicaveis as empresas. Em complemento, a Lei da
Liberdade Econémica (Lei n° 13.874/2019) instituiu medidas desburocratizantes e de
incentivo a livre iniciativa, com o objetivo de fomentar um ambiente de negd6cios mais

dindmico, competitivo e moderno, alinhado as exigéncias do mercado global.

2.2 Fintechs

Omarova (2020) considera que as fintechs representam mais do que uma
simples inovagéao disruptiva no setor financeiro: elas provocam uma verdadeira
transformacgao estrutural, rompendo com o equilibrio historicamente estabelecido
entre os agentes privados e o poder publico no que diz respeito a distribuigdo de
recursos na economia. Tradicionalmente, o funcionamento do sistema financeiro
baseia-se na premissa de que o setor privado desempenha o papel de alocar o
capital de forma eficiente, enquanto o Estado atua regulando a oferta de crédito por
meio da politica monetaria, com vistas a estabilidade econémica e ao crescimento

sustentado. De acordo com Ferreira (2021 p.77):

O vocéabulo Fintech € um neologismo originado da unido dos termos em inglés finance
(finangas) e technology (tecnologia), combinacdo que ja evidencia de maneira
bastante clara o propésito desse tipo de negdécio, ou seja, uma organizagdo do ramo
financeiro que realiza suas operagdes com forte dependéncia das inovagdes
tecnolégicas caracteristica que representa seu maior diferencial em relagdo as
entidades bancarias convencionais.

Com o surgimento e a expansao das fintechs, esse equilibrio institucional

comeca a ser reconfigurado. Essas empresas tecnologicas, ao digitalizarem e



acelerarem o fluxo de operacdes financeiras, intensificam significativamente o
volume e a rapidez das transacdes, promovem a centralizacdo do sistema em dados
e algoritmos, e reduzem a transparéncia e a rastreabilidade das decisdes
financeiras. Assim, tornam mais complexa a tarefa de monitoramento por parte das
autoridades reguladoras.

O modelo atual de regulacao financeira, segundo Omarova (2020), revela-se
inadequado para lidar com os efeitos sistémicos gerados por essa nova arquitetura
digital. Isso ocorre porque ele se apoia, majoritariamente, em mecanismos de
supervisao individualizada e institucional, isto €, numa légica macroprudencial, que
nao consegue abarcar de forma eficaz os impactos amplos e interconectados da
transformacao digital.

Em contraposi¢cdo a essa abordagem tradicional e reativa, Omarova propde
uma mudanga de paradigma regulatério. Ela defende uma estratégia mais holistica,
com normas amplas e bem estruturadas, capazes de antever os riscos sistémicos e
se adaptar as novas realidades tecnolégicas. Para ela, a ascensao das fintechs exige
mais do que adaptagcbes pontuais na legislagdo; demanda uma reformulacéo
profunda da inter-relagdao entre direito, finangas e inovagao tecnoldgica, de modo
que esses instrumentos sejam utilizados como meios efetivos de progresso social.

Como ressalta a autora:

O surgimento das fintechs ndo apenas testa a competéncia do arcabouco juridico em
nivel micro, mas também abre um espaco intelectual para a reavaliagdo do vinculo
fundamental entre o direito, as finangas e a tecnologia enquanto instrumentos de
transformacao social” (OMAROVA, 2020, p. 75).

Ainda que a analise de Omarova se concentre nas fintechs, suas proposicoes
tedricas sé&o igualmente aplicaveis ao campo das RegTechs tecnologias que
combinam inovagao digital com solugdes para cumprimento regulatério. Ela aponta
que a automacgao crescente do sistema financeiro, por meio do uso intensivo de
algoritmos e inteligéncia artificial, amplia sua escala e escopo de atuagéo,
descentraliza as operagdes, rompe fronteiras geograficas e substitui, em parte, o
julgamento humano por decisbes automatizadas. Essa nova configuragdo nao
apenas dificulta o controle e a supervisdo, mas também desafia os proprios

fundamentos do sistema regulatorio vigente.

Nesse cenario, ndo basta ampliar o numero de fiscalizadores ou investir em



infraestrutura tecnologica de maneira pontual. O desafio regulatorio € qualitativo:
exige novos instrumentos, capacidades institucionais e formas de atuacdo. E nesse
ponto que as RegTechs surgem como alternativas promissoras. Essas tecnologias
podem redefinir o papel das autoridades supervisoras, permitindo-lhes acompanhar
o dinamismo das inovacgdes financeiras, identificar padroées de risco em tempo real, e
garantir, de forma mais eficaz, a estabilidade do sistema e a protegcdo dos
consumidores.

As Sociedades de Empréstimo entre Pessoas (SEPs) e as Sociedades de
Crédito Direto (SDCs) apresentam certos aspectos distintos quanto a sua autorizagao
e operacgao voltadas a inovagdao, em comparagdao com as instituigdes financeiras
convencionais. De acordo com relatorios especificos do Banco Central publicados

em 2020, algumas das principais particularidades sao:

(i) exigéncia minima de capital social e patriménio liquido de R$ 1 milh&o, valor
consideravelmente inferior ao requerido das demais entidades autorizadas a operar
pelo Banco Central;(ii) possibilidade de participagdo direta de fundos de investimento
na composicdo do controle societario;(iii) procedimento de autorizagdo mais
simplificado, com a apresentagdo de uma proposta de negdécio no modelo de
Justificativa Fundamentada, sem a necessidade de realizagdo de entrevista técnica
ou vistoria prévia, sendo a permissao concedida de forma simultanea a constituigédo e
inicio das atividades;(iv) possibilidade de enquadramento no segmento S5, que segue
um regime regulatério mais simplificado e com menor custo, dentre os cinco niveis
regulatérios existentes para instituicbes financeiras; e (v) isengdo, durante a
operagao, de obrigagdes regulatdrias exigidas de instituicbes mais estruturadas e
complexas (BANCO CENTRAL, 2020, p. 2).

A pesquisa conduzida pelo Financial Stability Board (FSB) reforgca essa
perspectiva, ao indicar que, embora exista um reconhecimento generalizado das
vantagens das RegTechs, as autoridades reguladoras ainda enfrentam obstaculos
significativos para sua implementacdo. Entre eles, destacam-se a escassez de
recursos, a necessidade de tempo para desenvolver e validar novas solucdes
tecnologicas, e a urgéncia de capacitar os servidores publicos para lidar com

ferramentas digitais avangadas.

2.3 Tecnologia Disruptiva e Fintechs

A revolucgao digital provocou transformagdes profundas no sistema financeiro
global, especialmente com o surgimento e a consolidagao das fintechs (financial
technology companies). Essas empresas, que integram inovagao tecnologica a oferta

de servigos financeiros, destacam-se como agentes disruptivos que remodelam a



forma como individuos e organizagdes interagem com produtos e servigos bancarios,
de crédito, investimentos, seguros e meios de pagamento.

A digitalizacdo dos processos financeiros impulsionou uma reestruturagao dos
modelos tradicionais de prestacdo de servigos, promovendo maior acessibilidade,
agilidade, personalizagdo e redugao de custos. De acordo com Schwienbacher e
Larralde (2012, p. 232), as fintechs “utilizam tecnologias de ponta para oferecer
produtos e servigos financeiros de maneira mais eficiente e menos custosa do que os
bancos tradicionais”. Isso pode ser observado na ampla adog¢ao de plataformas de
pagamento online, bancos digitais, carteiras virtuais, sistemas de crédito
automatizados, inteligéncia artificial, blockchain e robds de investimento.

O avancgo das fintechs também se intensificou apés a crise financeira de 2008,
contexto em que a confianga nas instituicbes bancarias convencionais foi
severamente abalada. Nesse cenario, emergiu uma demanda por solugdes
financeiras mais transparentes, acessiveis e centradas no consumidor.

Além da eficiéncia e da inovacdo, as fintechs exercem papel relevante na
promogao da inclusao financeira, sobretudo em paises em desenvolvimento, onde ha
grande parcela da populagdo desbancarizada. Conforme aponta a McKinsey &
Company (2020), essas empresas vém suprindo lacunas deixadas pelas instituicbes
financeiras tradicionais, utilizando tecnologias méveis e plataformas digitais para
alcancar populacdes antes excluidas dos servigos bancarios formais.

Ainda, a expansdo das fintechs tem fomentado mudangas tanto culturais
quanto regulatérias no setor. Bancos tradicionais passaram a investir em
transformacao digital e a adotar praticas voltadas para a experiéncia do cliente, em
resposta a competitividade imposta pelas fintechs. Paralelamente, reguladores tém
desenvolvido ambientes juridicos mais flexiveis, como o sandbox regulatério, com o
objetivo de acompanhar a inovagdo sem comprometer a segurancga juridica e a
estabilidade do sistema financeiro.

Portanto, a revolucao digital ndo apenas modificou a dinamica do mercado
financeiro, como também contribuiu para a criagdo de um ecossistema tecnoldgico
robusto, no qual as fintechs desempenham papel essencial. Esse novo cenario se
caracteriza por maior eficiéncia, competitividade, democratizacdo do acesso a
servicos financeiros e estimulo a inovagao continua, representando uma mudanca

estrutural no modo como o setor financeiro opera na era digital.

2.4 A evolugao da legislagao aplicada as Fintechs no Brasil



A normatizagdo das fintechs no Brasil configura-se como uma tematica de
extrema importancia, sobretudo diante da rapida expansdo desse segmento nos
ultimos anos. O arcabougo juridico voltado a essas empresas de tecnologia
financeira encontra-se em continuo aperfeigoamento, buscando conciliar o incentivo
a inovagdao com a necessidade de assegurar a estabilidade e a seguranga do
sistema financeiro nacional.

Um dos marcos inaugurais e estruturantes na regulamentacao das fintechs de
crédito no pais foi instituido por meio da Resolugao n° 4.656, de 26 de abril de 2018,
editada pelo Banco Central do Brasil (BCB) em conjunto com o Conselho Monetario
Nacional (CMN). Essa normativa estabeleceu a criacdo de dois novos modelos
juridicos: as Sociedades de Crédito Direto (SCD) e as Sociedades de Empréstimo
entre Pessoas (SEP), possibilitando as fintechs operar concessao de crédito por meio
de plataformas digitais, sem a intermediacao de instituicdes financeiras tradicionais.
Conforme esclarece o préprio BCB, o principal objetivo da resolugdo é estimular a
inovacao e fomentar a concorréncia no sistema financeiro, promovendo o acesso
ampliado ao crédito (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2018).

A Resolugdo n° 4.656/2018 representou uma inflexdo significativa no
panorama regulatério nacional. Segundo pesquisa realizada pela Fundagao Getulio
Vargas (FGV), esse instrumento normativo foi essencial para consolidar
juridicamente o modelo de negdcios das fintechs de crédito, assegurando maior
previsibilidade, confianga e robustez as operagdes digitais (FGV, 2019).

Outro avango importante na legislagdo brasileira foi a implementacdo do
sistema de Open Banking, oficializado por meio da Circular n° 3.991, de 2020,
também do Banco Central. Essa iniciativa visa incentivar a inovacao tecnoldgica,
aumentar a competitividade entre instituigdes financeiras e garantir maior autonomia
aos usuarios sobre seus préprios dados. De acordo com o BCB, o Open Banking
facilita o compartiihamento de dados entre instituicdes autorizadas, promovendo o
desenvolvimento de solugdes financeiras mais personalizadas e integradas — um
fator fundamental para o ecossistema das fintechs (BANCO CENTRAL DO BRASIL,
2020).

Apesar dos progressos normativos, os desafios permanecem relevantes. A
velocidade das transformagdes tecnoldgicas impde a legislagdo a necessidade de
constante atualizagdo e adaptagdo. Nesse sentido, como destaca a Associagao

Brasileira de Fintechs (ABFintechs), & imperativo que os mecanismos regulatorios se



mantenham flexiveis e responsivos, capazes de acompanhar a evolugido do setor
sem comprometer a prote¢cao dos usuarios e a integridade do sistema (ABFintechs,
2025).

Ademais, o cenario regulatorio brasileiro passa a incorporar preocupagdes
com a inteligéncia artificial (IA), cada vez mais presente nos processos decisorios
das fintechs, especialmente nas analises de crédito, detec¢ao de fraudes e gestao
de riscos. A utilizacdo de algoritmos requer atencdo redobrada das autoridades
reguladoras quanto a transparéncia, ética, responsabilidade algoritmica e nao
discriminagao, especialmente em um contexto de crescente automacgéo de decisdes
que impactam diretamente a vida financeira dos individuos. O uso de IA no setor
financeiro levanta debates juridicos complexos sobre accountability, explicabilidade
de decisbes automatizadas e conformidade com os direitos fundamentais dos
consumidores, exigindo a atuagéo sinérgica entre érgaos reguladores e especialistas
em Direito Digital e Econémico.

Outro elemento essencial do marco legal brasileiro contemporaneo € a Lei
Geral de Protecao de Dados (LGPD) — Lei n® 13.709/2018, inspirada no Regulamento
Geral sobre a Protegdo de Dados (GDPR) da Unido Europeia. Em vigor desde
setembro de 2020, a LGPD estabelece principios e normas rigidas para a coleta,
armazenamento, tratamento e compartilhamento de dados pessoais, assegurando os
direitos a privacidade, liberdade e autodeterminacao informativa dos cidadaos. Para
o setor de fintechs, o cumprimento da LGPD é obrigatorio, especialmente
considerando o tratamento massivo de dados sensiveis e financeiros dos usuarios, o
que exige investimentos em governanga de dados e compliance regulatério
(SANTOS, 2024).

Dessa forma, a regulagdo das fintechs no Brasil configura-se como um
processo dindmico e multifacetado, que busca o equilibrio entre estimulo a inovacéo,
estabilidade financeira, protecdo ao consumidor e conformidade legal. O futuro desse
segmento dependera da capacidade do arcaboug¢o normativo em acompanhar os
avangos tecnoldgicos, incluindo a inteligéncia artificial, promovendo um ambiente

seguro, competitivo e inclusivo no sistema financeiro nacional.

2.5 Administracao Financeira

Conforme Da Cunha (2024), a gestdo das finangcas pessoais emerge como

uma exigéncia atual, devendo ser compreendida como um campo estruturado de



conhecimento, com potencial para ser ensinado e aprendido dentro das areas da
administracdo e da economia. O autor salienta que a finalidade das finangas
pessoais € garantir que o individuo mantenha suas despesas dentro dos limites de
seus proprios rendimentos, evitando recorrer a recursos de terceiros; que as gastos
sejam compativeis com os ganhos; que haja um equilibrio saudavel entre o consumo
imediato e a capacidade de poupancga; e, nos casos em que o uso de crédito externo
seja indispensavel, que este seja adotado de forma consciente e planejada,
respeitando os limites da realidade financeira pessoal.

Além disso, Pires destaca que é fundamental que os objetivos individuais
sejam alcangados por meio do equilibrio entre os desejos e as necessidades,
sempre considerando o poder de compra real. As decisées financeiras devem ser
pautadas em planejamento, visando a valorizagdo e o crescimento do patriménio,
com o propésito de conquistar autonomia financeira, evitando, sempre que possivel,
contrair dividas para fins de consumo nao essenciais.

Contudo, para que tais metas sejam viaveis, €& essencial entender o
funcionamento do dinheiro, do mercado e dos mecanismos econdmicos basicos. A
realizagcao financeira ndo exige um dominio aprofundado sobre macroeconomia ou
investimentos complexos, mas a total auséncia de conhecimento sobre o tema pode
ser um obstaculo significativo na hora de fazer escolhas inteligentes e sustentaveis
sobre como administrar os proprios recursos. Ter nog¢des basicas de educacao
financeira permite ao individuo agir com maior segurancga, prevenir endividamentos e
aproveitar melhor as oportunidades que surgem no mercado.

O Mercado financeiro é conceituado como o local onde sao realizadas as
transacgdes de troca do dinheiro entre os poupadores, pessoas que procuram abster
do consumo em prol de uma segurancga futura, aplicando seu dinheiro que, assim
por consequéncia, recebem juros de acordo com questdes como o0 prazo e a renda
e os tomadores de dinheiro, estes pagam determinados juros pelo empréstimo
realizado (BONALDI, 2008).

O mercado financeiro € o auxiliador para que pessoas, investidores e
empresas possam negociar valores, seja para captagao de recursos ou para que
seu dinheiro tenha uma rentabilidade. E por meio do mercado financeiro que s&o
realizadas as transagdes entre os superavitarios e os deficitarios do mercado. Estas
transag¢des necessitam de um intermediador, no caso, as instituigdes financeiras
regulamentadas pelo Banco Central. Além deste servigo prestado, € no mercado

financeiro que as pessoas buscam servigos como seguros, previdéncia, cobrangas



bancarias, entre outros (FERREIRA,2021).

Fonseca, (2009) comenta que o principal 6rgao fiscalizador do mercado
financeiro € o Banco Central do Brasil, mais conhecido como BACEN, sendo ele
uma autarquia federal subordinada pela CMN (Conselho Monetario Nacional). E o
BACEN o responsavel pelo monitoramento, fiscalizagdo e regulamentacéo das
instituicbes financeiras, quando se refere no bom andamento delas com seus
regimentos, ordens e regulamentagdo, além também de ser ele quem define as
taxas de juros do mercado.

De acordo com Santos, (2024) "cada tipo de instituicdo se diferencia das
demais pela natureza das atividades que exerce, pelo tipo de ativo que mais
frequentemente negocia e até mesmo pelo préprio mercado em que basicamente
opera". Antes de efetuar uma aplicacéo, € importante conhecer as caracteristicas do
investimento e assim estabelecer a quantia que sera aplicada, por quanto tempo
permanecera no investimento e qual o grau de risco esta disposto a assumir em

face do segmento que pretende ganhar (CVM, 2023).

2.6. Inteligéncia Artificial, Algoritmo e Direito

Embora estejam integrados nas atividades cotidianas, como na simples tarefa
de encontrar a rota mais eficiente para um destino, os algoritmos s&o frequentemente
percebidos como abstratos pela maioria das pessoas. Apesar de experimentarem os
efeitos dos algoritmos no dia a dia, muitos desconhecem ou ndo compreendem
tecnicamente seu funcionamento. Essa falta de entendimento contribui para uma
desconexdao entre o uso massivo da tecnologia e o conhecimento de suas
implicacbes, sobretudo em termos éticos e juridicos.

Os algoritmos ndo apenas influenciam tarefas triviais, mas também estado no
cerne do desenvolvimento de mercados e novas tecnologias. O avango nesse campo
€ irreversivel, tornando crucial que se compreenda seu funcionamento,
especialmente  para os profissionais do Direito e legisladores. Para esses
profissionais, dominar o conhecimento sobre algoritmos e inteligéncia artificial (IA) é
fundamental para prever e regular adequadamente seu impacto, evitando
consequéncias indesejadas quando essas tecnologias interagem diretamente com

seres humanos.

Como aponta Reis (2020), "o mundo seria completamente diferente sem os

algoritmos; sem eles, os computadores, a internet e a realidade virtual n&o



existiriam". De fato, os algoritmos sdo uma das maiores invengdes cientificas do
Ocidente, uma vez que possibilitaram o desenvolvimento dos computadores,
impulsionados por softwares que popularizaram os dispositivos pessoais. A partir
disso, € essencial entender que os algoritmos sao conjuntos de instrugdes
l6gico-matematicas, estruturadas de forma finita e eficaz, para resolver problemas
especificos de maneira sistematica.

Os algoritmos e a IA estdo em um nivel de sofisticagdo que ndo pode ser
ignorado. Essas tecnologias tém a capacidade de tomar decisbes de forma
autbnoma, o que levanta questdes éticas e legais complexas. Embora facilitem a
vida cotidiana, o fato de que podem agir independentemente exige a criagcdo de um
protocolo ético
juridico robusto. Esse protocolo deve garantir que a IA opere de forma alinhada com
os principios das relagdes humanas, sem causar danos ou degradar a convivéncia
social.

Essas leis ficcionais, embora criadas no ambito da literatura de Asimov,
levantam discussdes relevantes para o mundo real, pois ilustram os desafios éticos e
praticos de regular tecnologias que atuam de forma autbnoma. Na pratica, o
desenvolvimento da IA requer um arcabougo regulatério que garanta a seguranga e
os direitos fundamentais dos individuos, a0 mesmo tempo em que permite a
inovagao tecnoldgica. "A inteligéncia artificial precisa de normas juridicas claras e
eficazes para coexistir de maneira segura com a sociedade", conforme Silva (2021).
Assim, regulamentar o uso de algoritmos e IA é imprescindivel para equilibrar os

beneficios e riscos associados ao seu avanco.

3. METODOLOGIA

O presente estudo caracteriza-se como uma revisdo sistematica da literatura, de
abordagem qualitativa, complementada por pesquisa documental e analise critico
regulatéria. O objetivo consiste em examinar a evolugao da regulagao das fintechs de
crédito no Brasil, identificando os avangos normativos, os desafios regulatorios e os
impactos decorrentes da utilizagao da inteligéncia artificial no sistema financeiro e no
Direito Regulatério Nacional.

A pesquisa foi desenvolvida por meio do levantamento e analise de producdes
cientificas publicadas em bases de dados nacionais e internacionais, bem como de

documentos normativos, legislagdes, resolugcbes do Banco Central do Brasil,



relatorios  institucionais e publicagbes de organismos reguladores. A revisao
sistematica permitiu reunir evidéncias relevantes acerca da atuagéo das fintechs de
crédito, das transformagbdes promovidas pelas inovagbes tecnologicas e das
mudancgas regulatérias implementadas nos ultimos anos.

No ambito documental, foram examinadas especialmente a Resolugdo n°
4.656/2018 do Banco Central do Brasil, posteriormente atualizada pela Resolugao
BCB n° 246/2022, além de outros instrumentos normativos relacionados a regulagao
do sistema financeiro digital. A analise critico-regulatéria buscou compreender como
o ordenamento juridico brasileiro tem respondido aos desafios impostos pela
expansao das fintechs e pela incorporagao da inteligéncia artificial nos processos de
concessao de crédito, gestdo de riscos, supervisdo regulatoria e protegdo dos
consumidores.

A questao norteadora da pesquisa foi definida da seguinte forma: quais sao os
avangos, os desafios e os impactos da utilizagao da inteligéncia artificial na regulagao
das fintechs de crédito no Brasil, considerando a promogao da inovacgao financeira, a
seguranca juridica e a protegcdo dos usuarios do sistema financeiro? A partir dessa
problematica, foram analisadas as principais contribuigdes da literatura especializada
e dos documentos regulatorios, buscando identificar tendéncias, lacunas e

perspectivas para o aperfeigoamento do marco regulatério nacional.

Quadro 1: Etapas da Revisdo sistematica da literatura.

Etapa Caracteristica

1% etapa |ldentificagdo do tema e selegdo da hipotese ou questido de pesquisa.

Estabelecimento de criterios para inclusdo e exclusao de estudos,
amostragem ou busca na literatura.

Definigao das informagdes a serem extraidas, selecionadas e
categorizadas dos estudos.

4% etapa |Avaliacdo dos estudos incluidos na revisao integrativa.

5% etapa |Interpretacao dos resultados.

6° etapa | Apresentacgdo da revisdo e sintese do conhecimento.

2° etapa

3¢ etapa

Fonte: Mendes; Silveira; Galvao, 2008.

Apos a definicdo da pergunta norteadora da pesquisa, realizou-se o
levantamento dos artigos cientificos nas bases de dados da Biblioteca Virtual em

Saude (BVS), SciELO, Google Académico, CAPES e em periddicos especializados



nas areas de Direito, tecnologia, inovacéo financeira e regulagdo econémica. Para a
realizacdo das buscas, foram utilizados os Descritores em Ciéncias da Saude
(DeCS) e palavras-chave relacionadas ao tema, tais como: “Fintechs de Crédito”,
‘Inteligéncia  Artificial”’, “Regulagdo Financeira”, “Sistema Financeiro”, “Direito
Regulatorio” e “Tecnologia Financeira”, utilizando-se o operador booleano “AND”
para associagao dos termos e refinamento dos resultados encontrados.

Para a composicdo da amostra final dos estudos selecionados, foram
estabelecidos critérios de incluséo e exclusédo que direcionaram o desenvolvimento
da revisdo integrativa, bem como a anadlise e interpretagdo dos resultados obtidos.
Os critérios de inclusdo abrangeram artigos cientificos nacionais e internacionais,
disponiveis na integra, publicados nos idiomas portugués e inglés, entre os anos de
2000 e 2025, que abordassem diretamente a regulacao das fintechs de crédito, os
impactos da inteligéncia artificial no setor financeiro, os desafios regulatérios e os
processos de inovacao tecnoldgica no sistema financeiro nacional.

Como critérios de exclusdo, foram desconsiderados artigos incompletos,
estudos duplicados, publicacbes em idiomas distintos dos previamente definidos,
pesquisas fora do periodo delimitado e trabalhos sem relagao direta com a tematica
proposta. Também foram excluidos estudos voltados exclusivamente aos aspectos
técnicos de sistemas digitais, sem discussdo sobre os impactos regulatérios,
juridicos, econdmicos ou relacionados a melhoria de processos no ambiente
financeiro.

Apos a selecao dos estudos, foi realizada analise qualitativa e quantitativa das
informagdes encontradas. A abordagem quantitativa possibilitou identificar dados
estatisticos relacionados ao crescimento das fintechs, a expansdao dos servigos
financeiros digitais e a utilizacdo da inteligéncia artificial nos processos bancarios e
regulatorios. Ja a analise qualitativa permitiu compreender os desafios da regulagao
financeira, os impactos da automacgao tecnoldgica, as questdes relacionadas a
protecdo de dados e a seguranca juridica, além das transformagdes promovidas pela

inovacao digital no sistema financeiro brasileiro.

Figura 1: Fluxograma de busca e selecdo dos artigos cientificos.
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Fonte: Elaborado pelo autor (2026)

Apds os critérios de inclusdo e exclusdo conforme o Fluxograma da Figura 1,
foram utilizados neste trabalho 20 artigos que atendiam e respondiam a pergunta

norteadora.

4. RESULTADOS E DISCUSSAO

A anadlise conjunta dos estudos selecionados e dos principais dispositivos
normativos que regulamentam o setor financeiro brasileiro demonstra uma forte
relacdo entre a producado cientifica e as iniciativas regulatérias voltadas ao
desenvolvimento das fintechs. De modo geral, tanto os autores quanto os 6érgéaos
reguladores reconhecem que a expansdo das tecnologias financeiras exige um
equilibrio entre inovagédo, seguranga juridica, protecdo dos consumidores e
estabilidade do sistema financeiro. Contudo, enquanto a literatura busca
compreender os impactos, desafios e oportunidades decorrentes dessas
transformacgdes, a legislacdo e os atos normativos procuram estabelecer diretrizes

capazes de disciplinar e supervisionar as novas formas de atuagdo no mercado.

Quadro 2: Sinteses dos estudos incluidos na revisao

Autor/Ano Objetivo do estudo Metodologia Principais achados
Omarova Analisar os impactos da | Estudo tedrico e | fintechs promovem
(2020) expansdo das fintechs sobre | analise juridico- | mudancas  estruturais e
a estrutura do sistema | regulatoria. exigem modelos regulatérios
financeiro. mais dinamicos e
preventivos.
Ferreira Investigar a influéncia da | Revisdo bibliografica | A  transformagdo  digital
(2021) tecnologia na gestdo | qualitativa. ampliou a eficiéncia e a
financeira. modernizagdo dos servigos
financeiros.




FGV (2019)

Avaliar o ambiente
regulatério das fintechs de
credito.

Pesquisa documental
e analise regulatoria.

A Resolugdo n° 4.656/2018
fortaleceu a  seguranca
juridica e a concorréncia.

Santos e | Analisar a protecdo de dados | Pesquisa A LGPD é essencial para
Mendes dos usudrios de fintechs. bibliografica e | privacidade, transparéncia e
(2024) documental. seguranca juridica.
Cunha Examinar desafios | Revisdo bibliografica | Necessidade de
Ferreira et | regulatérios relacionados | qualitativa. fortalecimento da
al. (2024) aos dados pessoais. governanga de dados e
compliance.
Lemos Investigar  blockchain e | Pesquisa Blockchain amplia
(2023) direitos fundamentais. bibliografica e | seguranca, rastreabilidade e
documental. transparéncia.
Bonaldi Analisar educacgdo financeira | Estudo teérico-critico. | Educagao financeira
(2008) e praticas de investimento. favorece decisbes
conscientes de investimento.
Banco Regulamentar fintechs de | Documento Criou o marco regulatério das
Central crédito. normativo. SCDs e SEPs.
(2018)
Banco Avaliar o desempenho do | Relatdrio Expansao da digitalizagao e
Central sistema financeiro. institucional. da concorréncia financeira.
(2019)
Banco Apresentar informagdes | Relatdrio técnico. Expansdo das fintechs de
Central sobre SCDs e SEPs. crédito e  simplificagao
(2020) regulatdria.
Banco Analisar a evolugdo do | Relatério Maior competitividade e
Central sistema financeiro. institucional. inclusao financeira.
(2022)
Banco Quantificar instituicbes | Levantamento Crescimento continuo das
Central autorizadas. estatistico. instituicoes digitais.
(2024)
Banco Disponibilizar ~ indicadores | Base pulblica de | Subsidio para pesquisas e
Central financeiros. dados. monitoramento do SFN.
(s.d.)
ABFintechs | Apresentar panorama do | Relatdrio setorial. Expansdo do ecossistema
(2025) setor fintech. fintech brasileiro.
CVM (2023) | Orientar investidores. Material educativo. Importancia do perfil de risco
e planejamento financeiro.
Constituicao | Estabelecer fundamentos da | Norma constitucional. | Livre iniciativa, livre
Federal ordem econdmica. concorréncia e valorizagao
(1988) do trabalho.
LGPD Regular tratamento de dados | Instrumento Protecao da privacidade e
(2018) pessoais. normativo. seguranga da informacéo.
Lei da | Estimular Instrumento Redugdo da burocracia e
Liberdade empreendedorismo e | normativo. fortalecimento da atividade
Econdmica | inovagéo. econdmica.
(2019)
Cadigo Civil | Regular relagdes privadas e | Diploma legal. Modernizagdo do direito
(2002) empresariais. empresarial brasileiro.
Victorio Analisar os impactos das | Pesquisa qualitativa | As fintechs ampliaram a
(2025) fintechs no setor bancario | com revisdo | competitividade, a incluséo
brasileiro. bibliografica, financeira e aceleraram a
documental e | transformagcdo digital dos
entrevistas. bancos.

Fonte: Elaborado pelo autor (2026)




Sob essa perspectiva, Omarova (2020) argumenta que as fintechs nao
representam apenas uma inovagao tecnoldgica, mas uma mudanca estrutural capaz
de redefinir a forma como o sistema financeiro opera e como se relacionam os
agentes econdmicos, o Estado e as tecnologias digitais. A autora destaca que os
mecanismos  regulatérios tradicionais tendem a ser insuficientes diante da
velocidade das transformagbes tecnoldgicas, exigindo modelos de supervisdo mais
abrangentes e adaptaveis. Essa interpretacdo encontra respaldo nas medidas
adotadas pelo Banco Central do Brasil, especialmente com a publicacdo da
Resolugcdo n° 4.656/2018, que regulamentou as Sociedades de Crédito Direto
(SCDs) e as Sociedades de Empréstimo entre Pessoas (SEPs), criando condigdes
juridicas especificas para o funcionamento das fintechs de crédito no pais.

Em consondncia com esse entendimento, o estudo desenvolvido pela
Fundacdo Getulio Vargas (2019) evidencia que a criagdo de um marco regulatério
préprio para as fintechs foi determinante para fortalecer a seguranga juridica,
incentivar a inovagao e ampliar a concorréncia no mercado financeiro. Os relatérios
divulgados pelo Banco Central do Brasil nos anos de 2018, 2019 e 2022 corroboram
essa analise ao apontarem o crescimento das instituicbes financeiras digitais, a
diversificacao dos servigcos oferecidos e a ampliagdo do acesso ao crédito por meio
de plataformas tecnoldgicas. Dessa forma, tanto a literatura especializada quanto os
documentos institucionais indicam que a regulamentagdo adequada exerce papel
fundamental na consolidacéo e expansao do ecossistema fintech brasileiro.

No que se refere a protecao de dados pessoais, verifica-se uma relagao direta
entre as discussdes apresentadas por Santos e Mendes (2024), Cunha Ferreira et al.
(2024) e as disposigdes estabelecidas pela Lei Geral de Prote¢do de Dados (Lei n°
13.709/2018). Os estudos destacam que as fintechs operam a partir de grandes
volumes de informacgdes pessoais e financeiras, tornando indispensavel a adogao de
praticas robustas de governanca de dados, seguranca da informacao e conformidade
regulatoria. Nesse cenario, a LGPD assume papel estratégico ao estabelecer
principios, direitos e obrigacbes voltados a protecdo dos dados dos usuarios,
contribuindo para aumentar a transparéncia, a confianca e a responsabilidade das
organizagdes que atuam no ambiente digital.

Outro aspecto relevante identificado na literatura refere-se ao uso de
tecnologias emergentes, especialmente o blockchain. Lemos (2023) ressalta que

essa tecnologia apresenta elevado potencial para fortalecer a segurancga, a



rastreabilidade e a confiabilidade das informacdes digitais, contribuindo para a
protecdo dos direitos fundamentais dos cidaddos. Embora a regulamentagao
especifica dessas ferramentas ainda esteja em processo de amadurecimento no
Brasil, observa-se crescente preocupagao dos 6rgaos reguladores em desenvolver
mecanismos capazes de acompanhar a evolugdo tecnologica e garantir a
integridade das operagdes realizadas em ambientes digitais.

No campo da educacao financeira e da administracdo financeira, Bonaldi
(2008) e a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM, 2023) apresentam
posicionamentos convergentes ao enfatizar a importancia da disseminagdo do
conhecimento financeiro para a tomada de decisbes mais conscientes e seguras.
Enquanto Bonaldi analisa criticamente o processo de inser¢cdo dos individuos no
mercado financeiro e a crescente valorizagao das praticas de investimento, a CVM
destaca a necessidade de os investidores compreenderem aspectos relacionados ao
risco, rentabilidade, liquidez e prazo de aplicagdo. Em ambos os casos, a informagao
€ compreendida como instrumento essencial para promover a inclusao financeira,
reduzir vulnerabilidades e fortalecer a autonomia econémica dos cidadaos.

Por fim, os fundamentos juridicos que sustentam a atuacdo das fintechs
encontram respaldo na Constituicdo Federal de 1988, no Cédigo Civil de 2002 e na
Lei da Liberdade Econdmica (Lei n® 13.874/2019). Esses diplomas legais asseguram
principios como a livre iniciativa, a livre concorréncia, a seguranca juridica e a
valorizacao da atividade econdmica, elementos frequentemente apontados pelos
autores como indispensaveis para a promog¢ao da inovagao e do desenvolvimento
tecnolégico. Assim, a comparagdo entre os estudos analisados e os instrumentos
normativos evidencia uma relagcdo de complementaridade, na qual a produgao
académica contribui para a compreensdo dos desafios contemporaneos do setor
financeiro, enquanto a legislacdo fornece o0s mecanismos necessarios para
disciplinar e orientar a expansdo das fintechs em um ambiente cada vez mais

digitalizado.

5. CONSIDERAGOES FINAIS

A presente pesquisa possibilitou compreender que a expansao das fintechs de
crédito no Brasil representa uma das principais transformacdes ocorridas no sistema
financeiro nacional nas ultimas décadas, especialmente em razao do avanco das

tecnologias digitais e da crescente utilizacdo da inteligéncia artificial nos servigos



financeiros. A analise da literatura demonstrou que a regulamentagéo promovida pelo
Banco Central do Brasil contribuiu significativamente para a consolidagdo dessas
instituicdes, favorecendo a inovagdo, a ampliagdo da concorréncia e a
democratizagdo do acesso ao crédito, sobretudo para grupos historicamente
excluidos do sistema bancario tradicional.

Os resultados evidenciaram que as fintechs passaram a desempenhar papel
estratégico na modernizagdo das operacdes financeiras, oferecendo servigcos mais
rapidos, acessiveis e menos burocraticos, ao mesmo tempo em que impulsionaram a
transformagdo digital do setor bancario brasileiro. Nesse contexto, a inteligéncia
artificial mostrou-se um importante instrumento para otimizacdo de processos,
analise de riscos, prevencao de fraudes e personalizacdo de produtos financeiros,
contribuindo para maior eficiéncia operacional e ampliacdo da inclusao financeira.

Entretanto, também foi possivel identificar que o avango tecnoldgico traz
consigo desafios relevantes ao Direito Regulatério Nacional, especialmente no que
se refere a protecdo de dados, transparéncia algoritmica, seguranga juridica e
garantia dos direitos fundamentais dos consumidores. A utilizagdo de sistemas
automatizados nas decisdes financeiras evidencia preocupacgdes relacionadas a
discriminagdo algoritmica, a assimetria informacional e a dificuldade de fiscalizagao
das plataformas digitais, demonstrando que a modernizagdo do sistema financeiro
exige nao apenas inovagao tecnoldgica, mas também fortalecimento dos
mecanismos regulatérios e de supervisao estatal.

A pesquisa também permitiu observar que iniciativas como a Lei Geral de
Protecao de Dados (LGPD), o Open Finance e o Sandbox Regulatério representam
importantes avangos para a construgdo de um ambiente financeiro mais seguro,
transparente e adaptado as novas demandas da economia digital. Contudo, os
estudos analisados indicam que ainda existem lacunas regulatorias e limitagbes
institucionais que dificultam o acompanhamento da velocidade das transformacdes

tecnologicas no setor financeiro.

Diante dos resultados obtidos, verifica-se que a pergunta norteadora da
pesquisa foi respondida, uma vez que foi possivel analisar os avangos regulatérios
das fintechs de crédito no Brasil, identificar os principais desafios enfrentados pelo
Direito Regulatorio Nacional e compreender os impactos da inteligéncia artificial no
sistema financeiro contemporaneo. A revisao integrativa demonstrou que, embora a
inovacdo tecnoldgica tenha promovido beneficios significativos ao mercado

financeiro, ainda persistem obstaculos relacionados a protecdo do consumidor,



transparéncia das decisbes automatizadas e efetividade dos mecanismos de
fiscalizagao e controle.

Além disso, o0s objetivos especificos propostos foram alcangados,
considerando que o estudo conseguiu: compreender a evolugao historica e
normativa das fintechs no Brasil; analisar os impactos da inteligéncia artificial nas
operacoes financeiras digitais; identificar os desafios regulatérios relacionados a
protecdo de dados, seguranga juridica e decisbes automatizadas; e discutir a
necessidade de modernizagdo do sistema regulatério diante das transformacgdes
tecnolodgicas e econdmicas do mercado financeiro digital.

Dessa forma, conclui-se que a consolidacédo das fintechs de crédito no Brasil
depende da construgdo de um modelo regulatério mais dinamico, flexivel e
responsivo, capaz de equilibrar inovagcao, desenvolvimento econémico, prote¢cao dos
consumidores e estabilidade do sistema financeiro nacional. Além disso, torna-se
fundamental o desenvolvimento de politicas publicas e mecanismos juridicos
voltados ao uso ético da inteligéncia artificial, garantindo maior transparéncia,
responsabilidade algoritmica e respeito aos direitos fundamentais no ambiente
financeiro digital.

Por fim, destaca-se que a tematica ainda apresenta amplo campo para futuras
pesquisas, especialmente diante da constante evolugao das tecnologias financeiras e
da necessidade de atualizagdo continua do Direito Regulatério frente aos desafios
impostos pela transformacao digital e pela crescente automatizagdo das relagdes

econdmicas e financeiras.
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